
4. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ

4.1  วิเคราะห์การดาํเนินงานและฐานะการเงนิ

4.1.1  ภาพรวมในการดาํเนินธุรกิจ 

          ในปี 2565 ท่ีผ่านมาจากสถานการณ์สงครามยเูครน-รัสเซีย  ประกอบกบัการเกิดภาวะเงินเฟ้อ  การปรับขึน้ของอตัรา

ดอกเบีย้  ทําให้เกิดการชะลอตวัของเศรษฐกิจทัว่โลก รวมทัง้การระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด 19 ยงัคงแพร่ระบาดไปทัว่โลกอยา่ง

ต่อเน่ือง แม้มีแนวโน้มท่ีดีขึน้ตามลําดบั จากปัจจัยดงักล่าวข้างต้นทําให้บริษัทต้องมีการปรับตวัต่อการเปลี่ยนแปลงของ

เศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว  และส่งผลกระทบให้วตัถุดิบมีราคาท่ีสูงขึน้  ทําให้ต้นทุนสินค้าสงูขึน้  ท่ามกลางความท้าทายใน 

การดําเนินธุรกิจในปัจจบุนั บริษัทฯ ได้มีการปรับตวัเพ่ือท่ีแสวงหาโอกาสท่ีจะสง่มอบความพงึพอใจให้แก่ลกูค้า รวมถึงการหา

ลกูค้าใหม่ๆ  ทัง้ในและตา่งประเทศ  

 นอกจากนี ้ บริษัทฯ ได้มุ่งมัน่ในการพฒันาในทกุๆ ด้าน ไม่ว่าจะเป็นการคิดค้นนวตักรรมใหม่ๆ    การใช้เทคโนโลยีใน

การติดตอ่สือ่สารทกุช่องทางกบัลกูค้าทัง้ในและตา่งประเทศ   ควบคูไ่ปกบัการบริหารความเสีย่งในการดําเนินธุรกิจจากปัจจยั

ต่างๆ ให้อยู่ระดบัท่ีเหมาะสม สง่ผลให้ภาพรวมในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯและ บริษัทย่อย ในปี 2565 มีการเจริญเติบโต

ทัง้รายได้และกําไรเมื่อเทียบกบัปีก่อน 

4.1.2  ผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิ

รายได้จากการขาย 

ในปี 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้จากการขาย 5,960  ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 1,054 ล้านบาท หรือ 

คิดเป็นร้อยละ 21.5 เน่ืองจากรายได้จากการขายในประเทศเพ่ิมขึน้จากปีก่อน 708 ล้านบาท  คิดเป็นร้อยละ 27.5และ

ยอดขายในต่างประเทศ เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 346 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 14.8   ส่วนใหญ่เกิดจากยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในกลุม่

สนิค้าเคร่ืองสาํอาง  และกลุม่สนิค้าบรรจภุณัฑ์ท่ีเก่ียวกบัเคร่ืองสาํอาง   

(หนว่ย : ล้านบาท) 

งบการเงนิรวม 2565 2564 2563 

เพิ่ม(ลด) 

2565/2564 2564/2563 

จาํนวนเงนิ % จาํนวนเงนิ % 

ขายในประเทศ 3,283 2,575 2,177 708 27.5 398 18.3 

ขายต่างประเทศ 2,677 2,331 2,139 346 14.8 192 9.0 

รวม 5,960 4,906 4,316 1,054 21.5 590 13.7 



กาํไรขัน้ต้น 

ในปี 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรขัน้ต้น คิดเป็นร้อยละ 29.5 ของรายได้จากการขาย ใกล้เคียงกบัปีท่ีผ่านมา 

เน่ืองจากบริษัทฯ ได้บริหารจดัการโดยการควบคุมต้นทุนการผลติ และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ ให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสมแม้วา่ต้นทนุ

วตัถดุิบ และคา่ใช้จ่ายในการขนสง่ท่ีสงูขึน้ ทัง้นีเ้พ่ือให้สามารถสร้างกําไรได้อยา่งตอ่เน่ือง  

รายได้อื่น (รวมรายได้เงนิปันผลรับ กาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และกาํไรจากการวัดมูลค่าตราสารอนุพันธ์) 

ในปี 2565   บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้อ่ืน  124 ล้านบาท   ลดลงจากปีก่อน  28 ล้านบาท  เน่ืองจากกําไรจาก  

อตัราแลกเปลีย่น และรายได้อ่ืนๆ ลดลง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจาํหน่าย 

ในปี 2565  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายและจัดจําหน่าย  241  ล้านบาท  เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 

29 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.7  เน่ืองจากคา่ใข้จา่ยในการสง่ออกและคา่ใช้จ่ายในการขนสง่เพ่ิมขึน้ จากรายได้จากการขาย

ท่ีเพ่ิมขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ในปี 2565   บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหาร  1,056  ล้านบาท   เพ่ิมขึน้จากปีก่อน  60 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 6   สว่นใหญ่เกิดจากคา่ใช้จ่ายบคุคลากร และคา่ใช้จ่ายในการวิจยั และพฒันาท่ีเพ่ิมขึน้ 

กาํไรส่วนที่เป็นของผู้ถอืหุ้นของบริษัท 

ในงบการเงินรวมปี 2565 บริษัทฯและบริษัทย่อยมีกําไรสว่นท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ 504  ล้านบาท เมื่อเทียบกบัปีก่อน

เพ่ิมขึน้ 131 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 35.1  จากความสามารถในการสร้างยอดขายได้มากขึน้ และสร้างกําไรได้อย่าง

ตอ่เน่ือง ประกอบกบัการควบคมุคา่ใช้จ่ายในการผลติ และคา่ใช้จ่ายตา่งๆ ตามท่ีกลา่วไว้ข้างต้น 



อัตราผลตอบแทนผู้ถอืหุ้น 

ในงบการเงินรวมปี 2565 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 11.5 ซึ่งเพ่ิมขึน้จากปีก่อนร้อยละ 2.1 

เน่ืองจากมีกําไรสําหรับปีท่ีเพ่ิมขึน้  บริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นร้อยละ 20-80  ของกําไรสําหรับปีจาก 

งบการเงินเฉพาะบริษัท (ตามวิธีราคาทนุ)  แตท่ัง้นีข้ึน้อยูก่บัภาวะเศรษฐกิจและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

 ในปี 2565 บริษัทฯ มีกําไรสําหรับปี 452.8 ล้านบาท  และเมื่อวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ์ 2566 บริษัทฯ ได้มีมติท่ีประชุม

คณะกรรมการบริษัทครัง้ท่ี 1/2566 เสนอขออนุมตัิต่อท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นในวนัท่ี 25 เมษายน 2566 เพ่ือจ่ายเงินปันผล

ให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราหุ้นละ 1.70  บาทรวมเป็นเงินทัง้สิน้ 254.9 ล้านบาท   คิดเป็นอตัราการจ่ายเงินปันผลเทียบกบักําไร

สาํหรับปีตามงบการเงินเฉพาะกิจการเทา่กบัร้อยละ 56.3 และมกํีาหนดการจ่ายในวนัท่ี 24 พฤษภาคม 2566 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์รวม   ในปี 2565    บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจํานวน  6,377  ล้านบาท    เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 

398 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.7  โดยมีการเปลีย่นแปลงของสนิทรัพย์ท่ีเป็นสาระสาํคญั ดงันี ้

1. เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพ่ิมขึน้ 293 ล้านบาท จากการรับชําระจากลกูหนีจ้ากการขายท่ีเพ่ิมขึน้

2. ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพ่ิมขึน้ 124 ล้านบาท จากมีรายได้จากการขายท่ีเพ่ิมขึน้

3. สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืนเพ่ิมขึน้ 34  ล้านบาท  สว่นใหญ่เกิดจากบริษัทได้จ่ายชําระคา่สทิธิการเช่า

4. สนิทรัพย์ทางการเงินไม่หมนุเวียนอ่ืนลดลง 65 ล้านบาท สว่นใหญ่เกิดจากการปรับตวัลดลงของตราสารทนุท่ีอยู่

ในความต้องการของตลาด

หนีส้ินรวม ในปี 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวมจํานวน 1,437 ล้านบาท  เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 94 ล้านบาท 

คิดเป็นร้อยละ 7  โดยมีการเปลีย่นแปลงของหนีส้นิท่ีเป็นสาระสาํคญั ดงันี ้  

1. เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ 13 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทยอ่ยมีการกู้ยืมเพ่ือ

เป็นทนุหมนุเวยีนในบริษัท

2. เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพ่ิมขึน้ 88 ล้านบาท สว่นใหญ่จากการซือ้สนิค้ามาผลติเพ่ือจําหนา่ยตามคําสัง่ซือ้

ส่วนของผู้ถือหุ้น  ในปี 2565 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ ถือหุ้นรวมจํานวน 4,940  ล้านบาท  เพ่ิมขึน้จาก 

ปีก่อน 304 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 6.6  โดยมีการเปลีย่นแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีเป็นสาระสาํคญั ดงันี ้

1. กําไรสาํหรับปี 399 ล้านบาท

2. จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น 180 ล้านบาท





ประเด็นสาํคญัในการขบัเคลือ่นเศรษฐกิจ และพฒันาสงัคมสูค่วามยัง่ยืน บริษัทฯ จึงได้วางนโยบาย และแนวทางการดําเนิน

ธุรกิจตลอดสายหว่งโซค่ณุคา่ ท่ีเร่ิมต้นจากกระบวนการออกแบบและพฒันาสตูร การจดัซือ้ จดัหาวตัถดุิบ การผลติ และการ

ส่งมอบท่ีเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม  ทัง้นี  ้ เพ่ือให้เกิดการใช้ทรัพยากรอย่างคุ้ มค่าและเกิดประโยชน์ภายใต้นโยบาย 

Green Initiative ป ร ะ ก อ บ ด้ ว ย  Green Cosmetics, Green Packaging, Green Operations แ ล ะ  Green Project 

เพ่ือตอบโจทย์ความต้องการและสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันของลูกค้าในกลุ่มนี ้ โดยในปี 2565 สามารถสร้าง

ยอดขายให้บริษัทจํานวน  1,660  ล้านบาท     

มิติด้านสังคม  บริษัทฯ ได้ดําเนินธุรกิจภายใต้ปรัชญา “คนดี” ท่ีมุ่งเน้นการสร้างให้พนักงานเป็นทัง้คนดี 

และคนเก่ง โดยในปี 2565 บริษัทฯ ได้พฒันาจิตวิญญาณของการเป็น “คนดี’’ ในกลุม่ของผู้ นําผ่าน Leadership Program 

ท่ีมีหลักสูตรสําคัญ ได้แก่หลักสูตร Growth Mindset & Greenversation เพ่ือพร้อมรับต่อการทํางานท่ีเปลี่ยนแปลงได้

ตลอดเวลาเน้นการช่วยเหลือผู้ อ่ืนและมีส่วนร่วมในการพฒันาองค์กร/ชุมชน  ในด้าน”คนเก่ง”บริษัทฯ ได้พฒันาความรู้/

ทักษะบุคลากรทัง้ ในระดับผู้ นําและเ จ้าหน้า ท่ีปฎิบัติการเ พ่ือรองรับ  การเติบโตของธุรกิจ ท่ียั่งยืนในอนาคต 

ผา่นกระบวนการพฒันาผู้มีศกัยภาพสงู  การจดัทําระบบ Succession Plan  และระบบประเมินผลการปฏิบตัิงาน  

 นอกจากนีบ้ริษัทยงัสง่เสริมให้พนกังานมีส่วนร่วมในการคิดค้นนวตักรรมในองค์กร  เพ่ือส่งมอบผลิตภณัฑ์ท่ีมี

คณุภาพ  เป็นมิตรกบัสิ่งแวดล้อม  โดยในปี 2565  มีรายจ่ายเพ่ือทําการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีและนวตักรรม จํานวน

ทัง้สิน้ 124 ล้านบาท  โดยคิดเป็นร้อยละ 2.1 ของยอดขายรวม  ซึ่งบริษัทมุ่งเน้นการพฒันานวตักรรม  เพ่ือตอบสนองต่อ

ความต้องการของลกูค้า ทัง้ในด้านสินค้าบริการ  กระบวนการผลิต  และ Business model  ท่ีสามารถก่อให้เกิดประโยชน์

ทางธุรกิจอย่างเป็นรูปธรรม   ในส่วนของการวางแผนเพ่ือการทําวิจัยและพฒันานัน้  บริษัทมีกลยุทธ์และพอร์ตโฟลิโอท่ี

สอดคล้องกบักลยทุธ์ของบริษัททัง้ในปัจจบุนัและอนาคต   

ทัง้นีก้ารวิจยัและพฒันานวตักรรมอยา่งตอ่เน่ืองเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแขง่ขนัของธุรกิจ 

บริษัทฯ  ได้มีการปรับกลยทุธ์ด้านนวตักรรมเพ่ือสร้างมลูค่าเพ่ิมของสนิค้าและบริการ  เน้นการปรับตวัให้ทนัตอ่ความต้องการ

ของลกูค้าท่ีเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว  เพ่ือสร้างผลกําไรให้สงูขึน้  โดยในปี 2565  บริษัทฯ มีผลิตภณัฑ์ท่ีเป็นนวตักรรมใหม่

จากสารสกดัข้าวหอมมะลิแดง ท่ีมีสารแอนตีอ้อกซิแดนท์ในปริมาณสงู  บริษัทฯ ได้นํามาเป็นสว่นผสมในผลิตภณัฑ์กนัแดด 

ช่วยเพ่ิมประสทิธิภาพการดแูลและออ่นโยนตอ่ผิว ซึง่ตอบโจทย์การใช้งานของผู้บริโภค สง่ผลให้เกิดยอดขายถงึ 828 ล้านบาท 

มิติด้านบรรษัทภบิาล  บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจภายใต้หลกับรรษัทภิบาล สง่เสริมการทํางานท่ีโปร่งใส เป็นธรรม ไม่

เลือกปฏิบตัิ  โดยนําหลกัของการบริหารความเสี่ยงและการจดัทําแผนความต่อเน่ืองทางธุรกิจมาดําเนินการ เพ่ือให้ธุรกิจ

ยงัคงสามารถดําเนินการ ได้อย่างเหมาะสม  นอกจากนี ้บริษัทฯ ได้จัดทํานโยบายทางด้านภาษี เพ่ือให้เป็นแนวทางใน 

การดําเนินการทางด้านภาษีของบริษัทฯ อย่างโปร่งใส่ ทัง้นี ้ บริษัทฯและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ท่ีจ่ายให้กับ

รัฐบาล  ดงันี ้

งบการเงนิรวม 2565 2564 2563 

กาํไรทางบัญชีก่อนภาษีเงนิได้นิติบุคคล (ล้านบาท) 640.5 457.6 334.6 

อัตราภาษีเงนิได้นิติบุคคล 0-20% 0-20% 0-20%

ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ตามงบการเงนิ (ล้านบาท) 100.6 58.8 20.5 

อัตราภาษีที่แท้จริง (%) * 15.7% 12.8% 6.1% 

เงนิสดจ่ายภาษี (ล้านบาท) 94.7 44.9 46.7 

* คํานวณจากคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ตามงบการเงิน  หารด้วยกําไรก่อนภาษี



ในปี 2565 บริษัทและบริษัทย่อย  มีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ตามงบการเงินรวม เท่ากบั 100.6   ล้านบาท  คิดเป็นอตัรา

ภาษีเงินได้ท่ีแท้จริงร้อยละ 15.7 ทัง้นีอ้ตัราภาษีท่ีแท้จริงตํ่ากวา่อตัราภาษีท่ีกําหนดไว้ สาเหตหุลกัจากบางบริษัทมีขาดทนุ โดย

ในปี 2565  บริษัทฯและบริษัทยอ่ยจ่ายภาษีเงินได้ รวมจํานวน 94.7  ล้านบาท 

4.2  ปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิในอนาคต 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยได้มุ่งมัน่พฒันาตามแนวทางการพฒันาอย่างยัง่ยืน (ESG) เพ่ือลดผลกระทบท่ีการเปลี่ยนแปลงอยา่ง

รวดเร็วในอนาคตในด้านตา่งๆ เช่น การแปรปรวนของสภาพอากาศ   ขาดแคลนวตัถดุิบ ต้นทนุท่ีอาจเพ่ิมขึน้จากราคาวตัถดุิบ รวมถึง

ราคานํา้มนั ภาวะเศรษฐกิจ กําลงัซือ้ และการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของผู้บริโภค  ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี  และผลกระทบ

ทางเศรษฐกิจท่ีเป็นผลพวงจาก COVID-19  จะมีผลต่อการดําเนินงาน  และฐานะการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อยในอนาคตด้วย 

ซึง่อาจสง่ผลตอ่คา่ใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ยแล้ว  ทัง้นี ้บริษัทฯและบริษัทยอ่ยสามารถปรับตวั

และบริหารจัดการต้นทนุท่ีเก่ียวข้องอย่างเหมาะสม และพฒันาสินค้าท่ีมีนวตักรรมใหม่ๆ โดยเข้าใจความต้องการของลกูค้า และ

พฤติกรรมผู้บริโภคท่ีเปลี่ยนแปลงไป มากําหนดแผนกลยทุธ์ทัง้ระยะสัน้ และระยะยาวท่ีครอบคลมุในเร่ืองตา่งๆท่ีเก่ียวข้อง  จะสง่ผล

ให้เกิดโอกาสทางการขายสนิค้าแก่ลกูค้าเดิม และลกูค้าใหมท่ี่จะมีขึน้ทัง้ในและตา่งประเทศในอนาคต 

4.3  ข้อมูลสาํคัญทางการเงนิ

รายละเอียด หน่วย ปี 2565 ปี 2564 ปี 2563 

ข้อมูลจากงบกาํไรขาดทุน 

รายได้จากการขาย ล้านบาท 5,960 4,906 4,316 

ต้นทนุขาย ล้านบาท 4,204 3,453 3,059 

กาํไรขัน้ต้น ล้านบาท 1,756 1,453 1,257 

คา่ใช้จา่ยในการขายและจดัจําหนา่ย ล้านบาท 241 212 144 

คา่ใช้จา่ยในการบริหาร ล้านบาท 1,056 996 950 

กาํไรจากการดาํเนินงาน ล้านบาท 459 245 163 

สว่นแบง่กําไรจากเงินลงทนุในการร่วมค้าและบริษัทร่วม ล้านบาท 64 69 74 

รายได้อ่ืน ล้านบาท 124 152 104 

คา่ใช้จา่ยอ่ืน ล้านบาท - 3 - 

ต้นทนุทางการเงิน ล้านบาท 6 5 7 

กาํไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ล้านบาท 641 458 334 

คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ ล้านบาท 101 59 20 

กาํไรสาํหรับปี ล้านบาท 540 399 314 

กําไรสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ล้านบาท 504 373 276 

กําไรสว่นท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสยีท่ีไมม่ีอํานาจควบคมุ ล้านบาท 36 26 38 

ข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์รวม ล้านบาท 6,377 5,979 5,115 

สินทรัพย์หมุนเวียน ล้านบาท 2,939 2,516 1,959 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ล้านบาท 917 624 269 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น ล้านบาท 1,080 956 858 

สนิค้าคงเหลอื ล้านบาท 841 864 771 




