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14.   การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

 
 

ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย 
 
ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 
 
ภาพรวมการเปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีที่สําคัญ 
 
 งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
เปรียบเทียบกับงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 
บริษัทไดปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่มีผลบังคับใชสําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เริ่มตนในหรือ
หลังวันที่ 1 มกราคม 2556 แลว คือ 
 
 มาตรฐานบัญชีฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได ซึ่งบังคับใชในไตรมาสแรกของป 2556 และมี
การปรับปรุงยอนหลังสําหรับงบการเงิน เสมือนวาบริษัทและบริษัทยอย ไดบันทึกสินทรัพยหรอื
หน้ีสินภาษีเงินไดมาโดยตลอด ดังน้ัน ขอมูลงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการสําหรับป
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่นํามาเปรียบเทียบ จึงปนขอมูลทีจ่ัดทําข้ึนตามนโยบยการบัญชี
ใหม ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี ไดเปดเผยไวในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน ขอ 3  เรื่องการเปลี่ยนแปลนโยบายการบัญชี 
 
 มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 21 (ปรับปรุง พ.ศ.2552) เรื่อง ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลีย่นเงินตราตางประเทศ การเปลี่ยนแปลงของมาตรฐานฉบับน้ีที่มีผลกระทบตอ
บริษัทคือเรื่องการพิจารณาสกุลเงินหลักที่ใชในการดําเนินงานในสภาพแวดลอมทางเศรษฐกจิ
หลัก ซึ่งธุรกิจดําเนินอยู บริษัทไดพิจารณาและไดขอสรุปวาสกุลเงินที่ใชในการดําเนินงานของ
บริษัทสวนใหญเปนสกุลเงินบาท ดังน้ันการถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 21 (ปรับปรุง 
พ.ศ.2552) น้ี จึงไมมีผลกระทบตอสินทรัพย หน้ีสนิ และกําไรสะสมของบรษัิท 
 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 8 เรื่อง สวนการดําเนินงาน กําหนดการนําเสนอ
สวนงานดําเนินงานในลักษณะเดียวกับรายงานนําเสนอใหแกผูมีอํานาจตัดสนิใจสูงสุดดานการ
ดําเนินงาน ทั้งน้ีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวมีผลกระทบเพียงการเปดเผยขอมลูเทาน้ัน 
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วิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

ในป 2556 บริษัทและบรษัิทยอยมีกําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 225.0 ลาน
บาท ลดลงจากปกอน 16.6  ลานบาท หรือคิดเปน 6.9 %  โดยพิจารณาวิเคราะหดานที่สําคัญ 
ดังน้ี  
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รายไดจากการขาย 
 
ในป 2556 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขาย 5,145.9 ลานบาท เพิ่มข้ึนจากป

กอน 125.3 ลานบาท หรือ 2.5% ยอดขายที่เพิ่มข้ึนเกิดจากการขายตางประเทศ  315.5 ลาน
บาท คิดเปน 15.6 % มาจากลูกคาตางประเทศทัง้จาก Europe และ Asia Pacific ในขณะที่
ยอดขายในประเทศลดลง  190.2  ลานบาท คิดเปน 5.7%   

 
ตนทุนขาย 
 
ในป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมตีนทุนขาย 78.6% ของรายไดจากการขาย 

เปรียบเทียบกันกับป 2555 เทากับ 79.1% ลดลง 0.5%  เน่ืองจาก ความสามารถในการทําราคา 
และ การเจรจาตอรองตนทุนวัตถุดิบ/บรรจุภัณฑที่ใชในการผลิต  

 
รายไดอ่ืน 
 
ในป 2556 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดอื่น 124.4 ลานบาท ลดลงจากปกอน 1.6 ลาน

บาท เกิดจากในป 2556 มีกําไรจากอัตราแลกเปลีย่นลดลงจากป 2555 เปนสวนใหญ 
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คาใชจายในการขายและบริหาร 
 
ในป 2556  บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึน 100.9 ลาน

บาท คิดเปน 12.0 %   เกิดจากคาใชจายทางดานบุคคลกร และ คาเสื่อมราคาจากโรงงานแหง
ใหมที่สวนอุตสาหกรรมปนทอง 

 
ตนทุนทางการเงิน 
 
ในป 2556 บริษัทและบรษัิทยอยมีตนทุนทางการเงินเพิ่มข้ึนจากป 2555 เทากับ 2.8 ลาน

บาท เน่ืองจากบริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
ระหวางปเพิ่มข้ึน  เพื่อนําเงินดังกลาวมาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท  
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กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญ 
 
ในป 2556 บริษัทฯ และบริษัทยอยมกีําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนบริษัทใหญจํานวน  

225.0 ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2555 จํานวน 241.6 ลานบาท ลดลงเทากับ 16.6 ลานบาท หรือ
คิดเปน 6.9 %  เกิดจากผลการดําเนินบริษัทยอยแหงหน่ึงมียอดขายและกาํไรลดลง 
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อัตราผลตอบแทนตอหุน 
 
บริษัทฯ  มีนโยบายจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนรอยละ 20-80 ของกําไรสุทธิ จากงบ

การเงินเฉพาะบริษัท (ตามวิธีราคาทุน)  แตทั้งน้ีข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจและผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ  ในป 2556 บริษัทมีกําไรสําหรับป 196.2 ลานบาท บริษัทไดมีมตทิี่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 1/2557 เมื่อวันที่ 25 กุมภาพันธ  2557 ใหจายเงินปนผล สําหรับผล
การดําเนินงานป 2556 ในอัตราหุนละ 0.80  บาท กําหนดจายในวันที่ 21 พฤษภาคม 2557 ซึ่งจะ
นําเสนอตอที่ประชุมสามัญผูถือหุน เพื่อขออนุมตัิในวันที่ 22 เมษายน  2557 
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ฐานะการเงิน 
 
สินทรัพยรวม  ในป 2556   บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 5,583.5 ลาน

บาท ลดลงจากปกอน 393.1 ลานบาท คิดเปน 6.6% โดยเกดิจากการเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือ
ขายลดลงจากการปรับมูลคายุติธรรม (Fair Value) 456.1 ลานบาท เกิดจากราคาตลาดในเงิน
ลงทุนในบมจ. สหโคเจน (ชลบุรี) ลดลง 392.7 ลานบาท  และราคาตลาดในเงินลงทุนในบมจ. 
เพรซิเดนท เบเกอรี ่ ลดลง  57.3 ลานบาท   

 
หน้ีสินรวม ลดลงจากปกอน 126.0  ลานบาท คิดเปน 4.9% สวนใหญเกิดจากเงิน

เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง 117.6  ลานบาท   
 
สวนของผูถือหุน  ลดลง  267.2  ลานบาทคิดเปน 7.8 %   โดยเกิดจากองคประกอบอื่น

ของสวนของผูถือหุนลดลง 365.8 ลานบาท ซึ่งเปนการลดลงจากเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขาย
ลดลงจากการปรับมูลคายุติธรรม (Fair Value) 456.1 ลานบาท เกิดจากราคาตลาดในเงินลงทุน
ในบมจ. สหโคเจน (ชลบุรี) ลดลง 392.7 ลานบาท  และราคาตลาดในเงินลงทุนในบมจ. เพรซิ
เดนท เบเกอรี ่  ลดลง  57.3 ลานบาท  รวมถึงกําไรสะสมยังไมไดจดัสรรเพิม่ข้ึน 105.0 ลานบาท    
เปนกําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนใหญในป 2556   225.0 ลานบาท  และบริษัทฯ ได
ประกาศจายเงินปนผล 119.9 ลานบาท   
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สภาพคลอง  
 

1. กระแสเงินสด ในป 2556 บริษัทและบริษัทยอย มีเงินสดสุทธิลดลง  25.8 
ลานบาท มาจากกิจกรรมดําเนินงานเทียบกับปกอนเพิ่มข้ึน 107.9 ลานบาทเน่ืองจากการ
จายชําระเจาหน้ีที่ลดลง  โดยใชไปในกิจกรรมลงทนุเทียบกับปกอนลดลง 380.8 ลานบาท
เน่ืองจากป 2556 ลงทุนในทรัพยสินนอยกวาป 2555   และกจิกรรมจัดหาเงินเทียบกับป
กอนลดลง 533.7 ลานบาท 

 
2. ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

 
 

 ป 2556 ป 2555 ป 2554  

 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 0.77 0.75 0.74 เทา 

 
 จากอัตราสวนขางตน  โครงสรางเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยมีความแข็งแกรง เพราะ
มีสวนของผูถือหุนมากกวาหน้ีสิน  โดยในป 2556 หน้ีสินสวนใหญเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเทากับ 65.9% ของหน้ีสินรวม 
 
 

3. ความเพียงพอของสภาพคลอง 
 

 ป 2556 ป 2555 ป 2554  

 อัตราสวนสภาพคลอง 0.96 0.90 1.02 เทา 

 อัตราสวนสภาพคลองหมนุเร็ว 0.45 0.43 0.55 เทา 

 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด 0.18 0.13 0.04 เทา 

 เงินสดเพิ่มจากการดําเนินงาน (ลานบาท) 398.7 290.8 77.2  

 
 บริษัทและบริษัทยอย มผีลการดําเนินงานที่ดี และมีสภาพคลองมาโดยตลอด  ทั้งน้ีเกิด
จาก บริษัทและบริษัทยอยมีระบบติดตามการชําระเงินจากลูกหน้ีการคาที่มีประสิทธิภาพ ประกอบ
กับ ลูกคาสวนใหญเปนลูกคาที่ดีและมีการชําระเงินตรงตามกําหนด    
  

4. วงจรการหมุนของเงินสด 
 

 ป 2556 ป 2555 ป 2554  

 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 29 26 23 วัน 

 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย 67 73 64 วัน 

 ระยะเวลาชําระหน้ี 33 33 34 วัน 

 รอบเวลาเงินสด 63 66 53 วัน 
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 บริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาการขายที่ดี    เปนผลมาจากการที่บริษัทฯ และบริษัท
ยอยสามารถผลิตสินคาที่โดนใจลูกคา  ซึ่งเปนผลมาจากการวิจัยและพัฒนาสินคาใหมและเกา
อยางตอเน่ือง  ทําใหทั้งสินคาใหมและเกาขายดี   ในขณะเดียวกัน  บริษัทและบริษัทยอยมี
นโยบายการจายชําระคาวัตถุดิบที่ดีมีมาตรฐานและตรงตอเวลา  เพื่อไดรับความไววางใจในการ
ติดตอซื้อขายสินคาระหวางกันและประโยชนในการเจรจาตอรองราคาวัตถุดิบรวมถึงเง่ือนไขการ
จายชําระที่ดีข้ึนกวาเดิม 
 

5. ความสามารถในการทํากําไร 
 

 ป 2556 ป 2555 ป 2554  

 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 3.02 4.09 5.43 % 

 อัตรากําไรสุทธิ 4.27 4.70 5.25 % 

 อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน 6.85 7.71 11.25 % 

 
ในป 2556 ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ และบริษัทยอยลดลง สาเหตุหลักใน

การลดลงของอัตรากําไร  เกิดจากผลการดําเนินงานของบริษัทยอยแหงหน่ึง มียอดขายลดลง 
41.8 ลานบาท และกําไรที่ลดลงจากปกอน 34.9 ลานบาท  
 

6. ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
 

 ป 2556 ป 2555 ป 2554  

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 8.69 6.40 4.45 % 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 52.00 36.19 27.04 % 

 อัตราหมุนของสินทรัพย 1.32 1.22 0.93 เทา 

  
จากอัตราสวนดังกลาวแสดงใหเห็นถึงผลตอบแทนจากการบริหารสินทรัพยของบริษัทและ

บริษัทยอยเพิ่มข้ึน เน่ืองจากในป 2555 บริษัทฯ มีการลงทุนซื้อทีด่ิน สรางอาคารโรงงานและ
เครื่องจกัรเพื่อรองรับยอดขายที่เติบโตข้ึน  อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอย มีนโยบายในการ
บริหารสินทรัพยที่มีอยูในเกิดประสทิธิภาพในการดําเนินงานเพื่อประโยชนสูงสุด 
 บริษัทและบริษัทยอยบันทึกบัญชีโดยพิจารณาถึงมูลคาที่แทจริงของสินทรพัยตาม 
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 36 เรื่องการดอยคาของสินทรัพย  เพื่อทําใหสนิทรัพยของบริษัทและ
บริษัทยอย แสดงในงบดลุดวยมูลคาทีถู่กตองและเหมาะสม 
 
 
 
 
 
 


